Comune di Martellago - Protocollo n. 0016940/2017 del 18/07/2017 13.47.37

PARERE del COLLEGIO SINDACALE

al sensl dell’art,2487ter, sedoﬁgmorﬁmarde! icdvd[neflel[é

All'Amministiatore Unico di . .
SOCIETA’ DEL PATRIMONIO PER LA MOBILITA’ VENEZIANA S.pA,

Il Collegio Sindacale di Socleta Patriménio per la Mobllith Veneziana S.p.A. (di seguito
“PMV"), sl & riunito allo scopo di anallzzare la relazione preliminare predisposta
dall’Amministratore Unlco al sens| dell’art, 2437-ter, secondo comma, del codice clvile
e di redigere il 'parere al sensl della medesima norma.

Ditale parere, pariment] a quelio Ichiesto all'Organo Incaricato della revisione legale,
& normativamente previsto che FAmmirilstratore Unico tenga conto al ‘fine d

completare la proceédura di determinazione del valore d flquldazione di ciascuna
azlone df PMV,

Il Colleglo Sindacale di Socletd Patrimonio per la Mobllitd Venezlana S.p.A,
PREMESSO '
- che I'Amministratore Unlco dl PMV ha approvato Il progetto di scissione totale

non proporzionale di PMV in favore delle beneficlarle Azlenda Veneziana della Mobilita
S.pA. (di segulto AVM) e di ACTV S.p.A, (dl segulto ACTV) In data 29 glugno 2017;

- che 'Amministratore Unico d! PMV ha convocato, per |l glorno 4 agosto 2017,
I'Assemblea Straordlnarla per dellberare In metrito all'approvazione della proposta
dell'operazione di scisstone totale con-attrlbuzlone nan proporzionale alia loro quota

di parteclpazione orlglharla in PMV, al socl delle partecipazioni nelle soclets
heneficlarie;

- che al senst deli‘art, 2506-bis comma 4, del codice civile Il progetto dl scisslone
de quo prevede per i Soci che non approveranno la Scisslone, la facolts dell'esercizio

del diritto di vendita delle azionl di PMV dt loro proprietd alla beneficlaria ACTV e || )

correlato obbligo dl quest’ultima ad acqulstarle per un corrlspettivo determinato con |

criteri pravistl per ll.recesso ex art, 2437-ter del cadice clvile;

- che la determinazione del valore dl liquidazione deite aziont & di competenza

esclusiva deil’Organo Amministrativo, mentre spetta al Colleglo SIndacale sia aceertare
che Il procedimento adottdto sla conform‘e alla legge e allo statuto e che | criter|

adottatl stano tecnicamente corrett] sia esprimere un parere sull’adeguatezza, Intesa

come taglonevolezza e hon arbltrarietd, del mietod) di-valutazione adottat| honché In
merlto alla corretta applicazione degli stess: : o

: : £
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- ché Yespressione del parere, al sensl dell'art, 2437-ter del Codice Civlle, sul
roetodo dl valutazione adottato dali'Organe Amministrative nella determinazione del
valore di iquidazione delle azlonl PMV & altresi compito del soggetto Incaricato della
revislone lagale del bilanclo d'esercizio, la Socletd Deloitte & Touche S.p.A. di Padova;

- che FAmministratore Unlco In data 10 lugllo 2017 ha formalménte provveduto
alla determlnazione_preliminare del valore aconomico della societd In conformitd
allarticolo 2437-ter del codice civile, al fine di consentlre lattivita r;lch'les.ta,
esplicitando il metodo segulto per daterminare It valore dl liguldazione delle aziont;

- che I'Amministratore Unlco ha confermato la valldita del metodo adottato dal
Perito indIpendente Dott, Massimo Lanfranchi nella “Perizla di Stima Inerente: Socletd
del Patrimonio per fa Mobliitd Veneziana SpA” del 16 giugno 2017, facendo propei |
risultati finall derlvant! dalla sua applicaziene e il valore di liquidazione parl ad Euro
69,37 per ¢lascuna azlone di.PMIV;

ESAMINATA
fa seguente documentazione acquisita ed in particolare:

- Relazlone lilustrativa del' Amministratore Unlco dl PMV per la determinazione
preliminare del prezzo di vendita.delle azioni della Socletd, secondo | criter! previsti per
[l recesso al sanst deli'art, 2506-bfs ¢ 2437-ter del Codice Clvlla;

-"Progetto dli scissione totale non proporzionale di PMV In AVM e ACTV,
approvato dal rispettivi organi di amministrazione In data 29 glugho 2017,

- Relazion! lllustrative degll Organt dl amminlistrazione rispettivamente df PMV
e delle due beneficlarle; AVM e ACTV, Indlrizzate al Sogi, datate 29 glugno 2017,
redatte al Sens| deglt articoll 2581-guiniules e 2506-ter: del Codlce Civile;

- Bifanel d'esercizlo rispettivamente d1-PMV e delle due heneflclarle, AVM e
ACTY, redattl In base al princlpl contabili nazlonall relativl alfesercizlo chiuso al 31
dicembre 2016 e allegate relazloni di revislone emesse da EY S.p.A In data 9 magglo
2017 e 19 magglo 2017 per AVM;

- Relazlone redatta al sensl dell'art, 2506-ter e 2501-sex/es del Codice Civile
dalla societd di revisione Deloltte & Tduche S.p.A, di Padova, in qualltd di esperto
designato dal Tribunale di Venezla, con provvedimento del 31 maggio 2017;

- Perizla di Stlma del valore economlco di PMV S.p.A datata 16 glugno 2017
redatta dal Perito Indipendente Dott. Massimo Lanfranchl su  Incarlco
deFl Ammlnlstratore Unlco di PMV;

. Perizia di Stima del valore ecenomlco dl ACTV Sip.A datata 19 glugno 2017
redatta dal Perito Ind!pendente Dott, Glovannl Boidr!n su Incatico del Ccnsigilo |

Amminlstrazione di ACTV' /ﬁ

/
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- Dettagli e prospett! elaborati dalla Direzlone di PMV nonché elementi emers!
dagll Ineontr] con la medesima e con la Sooieta incarlcata della Revisione legale;

CONSIDERATG

- che YAmministratore Unlco di PMV ha: det:ermlhato 1 prezzo di vghd&a delie: -

azionl erdinarle per Pesercizio del diritto alsans| delldrt, 2596abi.‘s‘ det, cadice alvile.con
i criterl dell'art, 2437-ter del codlce chvile; adottando e confermando criterio di

valutazione Individuato dal Perlto: | metode patrim onlale semplice;

- che nelfamblto del metodl proposti in dottrina azlendalistica per la
valutazione del ¢apitale economico del’aziends, la scelta di valutare analiticamente a
valore corrente | singoll element| dellattivo e del passivo, In Ipotesl di continuitd
azlendale, risulta la pilt Idonea a cogliere e valorizzare la pecullarlta dl PMV: una socleta
controllata da entl pubbligi, che opera nel settore del Trasporto Pubblico Locale.

Uné socleta molto patrimonlalizzata con asset estremamente specifici per un

valore di citca 226 miliont di-euro, la quale presenta una struttura dl ricavi eslgua e
sostanzlalmente riglda, espressione’ di un complésso di convenzionl e gontrattl i .
Comune di Venezla e AVM, - capogruppo % ACTV ¢ PMV aventl lo- SCOpo prlmarlo di’

garantire I'erogazione dl-un servizio di-tr.aéportc'-bdbblltof soddisfacente ad 'In
sostanzlale paregglo economico, in una logica di non massimizzazione del profitto;

- che per guanto supra sinteticamente esposto, st evidenzia che a risultatl
assolutamente fuorviant] porterebbe I'adozione di un metode Indiretto di valutazione
che, tenendo conto di prospettive reddituall, assumesse la capitallzzazione di
grandezze aziendall riconducibill a flussl finanzlarl o reddlituall o a valutaziont di
mercato. Raglonevole e non arbitrario sl ritlene pertarite da parte dell'’Amministratore
Unlco contestualizzare e conslderare fe precipue caratterlstiche aziendall e non tenere
conto dir “..prospettive reddituall, nonché dell'eventuale valore di mercato delle
azlone”, come reclta |art, 2437-ter, secoﬂdo comma codice civile;

che nell’applicazione del metodo ‘patrimonlale semplice -a valorl correntl,
I Amiministratore Unico, awvalenddsl del lavoro svolto dal Perito, ha confermato tre
rettifiche negative al patrimonlo netto contabHe di PMYV, par! a Euro 40.504.9'65,00 alia
data del 31 dicembre 2016, conslstenti In:

a) Euro 228.904,00 per svalutazione delle immobllizzaziont Immaterlall composte
per lo pli da software, migliorie su benl dl terzi e cost! plurfennall, In quanto
suscettibili di perdere autonomo valore nel’ambito del progetto di scisslone;

b} Furo 956.918,00 per attualizzazione di creditl, ritenuti di riscossione differita,
sulla base del costo del denaro effettivamente sostenuto da PMV;
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¢) Euro 2,000.000,00 per appostamento dl passivitd potenzlalt su lavor! affidati In
appalto, che non hanno trovato Iscrizione hel bllanclo d’eserclzio, non essendo
certe o probabili;

- ¢he dalla puntuale e pracisa applicazione ‘della metodologla adottata,
FAmministratora Unlco ha valutato, In via preliminare, il capitale economlco dl-PMV-In
Euro 37.319.143 g, In conslderazione del humero delle azlonl parl a 537,991, ha
determinato H valore di clascuna azlone dl PMV parl a Euro 69,37.

RILEVATO

che |l Colleglo Sindacale non & venuto a conoscenza dl fattl o situazioni tall da far
ritenere che |l metodo di valutazione per la-determinazione del valote di liquidazione
defle azlont di "Socletd Patrimontio -per la. Mobilitd Veneziana S$S.p.AY adottato
-dall Amministratore Unlco al senst dell’art, 2437-ter del codlce clvile, non sla, - nel
limite delle finalitd per la guale eésso & stato determinato -, adeguato, raglonevols e
non arhltrarlo o che non sia stato correttamente applicato;

ESPRIME

parere favorevole al procedimento adottato e al criter! utilizzat! dall’ Amministratore
Unico per la determinazione In via preliminare del valore di liguidazione delle azioni dl
“Sacleta Patrimonlo per la Mobliith Veneziana S.p.A.", In caso di esercizlo della facoltd
di vendita ex art. 2506-bis, comma 4, codice c¢ivile da parte del soci che hon
approveranna fa Scissione.,

# % %

La presente relazione & stata predisposta In ottempsranza a quanto disposto dall'art.
2437-ter del codice civile ed & Indirizzata all'Organo Amministrativo d PMV, Essa non
potra pertanto essere divulgata a Terzl senza I nostro preventivo consenso scritte,
tranne che agll Azionlst! di PMV, che ne facclano ‘espressa richlesta, purche per le
finallta e nel'limit! dl cui al medeslma articolo.

Venezla-Mastre, 14 LugHo 2017

Il Colleglo Sindacale
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Plerangelo Del Zotto-(Presidente) ?@ng

Valentina Martina /m/"M ‘*-—&.....Q\
Flavio Rossetto ' /W/k
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